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Inledning

Denna princip géller for aktieinnehav i depaforsakringar
som utfardats av Nordea Livforsikring Sverige AB
(publ), nedan kallad Nordea Liv & Pension. Syftet med
denna princip &r att redogdra hur Nordea Liv & Pension
agerar vad géller aktiedgarengagemang inom
depéforsikring.

Bakgrund

Nordea Liv & Pension har antagit och publicerat
principer for aktiedgarengagemang for de
pensionsportfoljer som forvaltas for kundernas rakning.
Principerna avser dgande i aktier som handlas pa en
reglerad marknad och dr baserat pa EU-direktivet
Shareholders’ Rights Directive IT (SRD II).

Att utdva aktiedgarengagemang &r en viktig del i Nordea
Liv & Pensions hallbarhetsarbete och Engagement policy
beskriver antagna principer for detta. Dessa principer
beskrivs ytterligare i Responsible Investment policy.

Utdver de aktier som Nordea Liv & Pension dger genom
de pensionsportfoljer som forvaltas for kundernas
rakning, 4ger Nordea Liv & Pension dven aktier genom
de depaforsiakringar som tillhandahélls bolagets kunder. I
dessa forsékringar dr det kunden sjdlv som véljer hur
dennes forsdkringskapital ska placeras. Kunden tar sjéalv
beslut i vilka enskilda vardepapper sdsom aktier,
obligationer och/eller fonder denne vill investera i inom
sin forsékring och det dr kunden sjdlv som ocksa tar den
finansiella risken. Daremot dr det Nordea Liv & Pension
som formellt dger dessa vardepapper.

Aktiedgarengagemang

Nordea Liv & Pension anvénder sig av flera olika
kapitalforvaltare for de pensionsportfoljer som forvaltas
for kundernas rékning. Det innebér att Nordea Liv &
Pension indirekt dger aktier genom dessa
kapitalforvaltare. Nér det géller Nordea Liv & Pensions
aktiedgarengagemang dr det darfor viktigt att de
kapitalforvaltare som valts ut, har tydliga processer for
aktiedgarengagemang och att de har ett aktivt
engagemang med de bolag de investerar i. Nordea Liv &
Pension for kontinuerlig dialog med kapitalforvaltarna for
att paverka dessa att driva positiv fordndring och att de
integrerar héllbarhet och god bolagsstyrning i deras
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forvaltning. Nordea Liv & Pensions nimnda
policydokument sétter kriterierna for hur arbetet med
kapitalforvaltarna ska drivas och &r vigledande for
aktiedgarengagemanget for de pensionsportfoljer dér
Nordea Liv & Pension ansvarar och skdter forvaltningen.

Géllande de aktier Nordea Liv & Pension dger inom
depaforsikringarna har Nordea Liv & Pension (som
tidigare beskrivits) inte sjilva valt investeringarna som
gors, utan investeringsbesluten ligger hos kunden. Det
innebdr att regulatoriska krav och ndimnda
policydokument inte dr applicerbara pa dessa
investeringar da de atfoljs av nagra fragestillningar.

e Hur ska principerna for aktiedgarengagemang
utformas da investeringsbeslutet ligger hos kunden?

o Kunderna kan ha helt olika skal till gjorda
investeringar och dven olika syn pa hur ett
potentiellt aktieigarengagemang ska utformas.

e Mgjligheten att praktiskt genomfora
aktiedgarengagemang dr beroende av hur den
operationella strukturen i dagsldget ar konstruerad.

o Nordea Liv & Pension anvidnder Nordea Bank
ABp som “custodian” for depaforsdkring. Da
Nordea Bank ABp inte erbjuder sa kallad ”proxy
voting” till sina kunder, har Nordea Liv &
Pension i dagsliaget en begransad mojlighet till
ett systematiskt aktiedgarengagemang. De
operationella och finansiella konsekvenserna for
att upprétta en mojlighet till proxy voting”
beddms inte heller sta i proportion till vérdet
som det skulle generera. Detta dr dock en fraga
som regelbundet ses 6ver da saklidget kan
fordndras.

Sammanfattade slutsatser

Utifran det beskrivna perspektivet ser Nordea Liv &
Pension begrénsningar i mdjligheten att utdva aktivt
aktiedgarengagemang for de aktier som dgs inom
depaforsdkring.

Eftersom investeringsbesluten inom depaforsikring ligger
hos kunden och de kan ha vitt skilda skal till
investeringarna samt syn pa hur ett potentiellt
aktiedgarengagemang ska utformas, ser Nordea Liv &
Pension en utmaning i att kunna utdva aktivt
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aktiedgarengagemang for dessa investeringar. Nordea Liv
& Pension anser inte heller att kunderna bor ges rétt att
utdva aktivt aktiedgarengagemang eftersom Nordea Liv
& Pension formellt sett star som égare till aktierna.
Utdver detta tillkommer att de operationella och
finansiella konsekvenserna for att rent tekniskt kunna
mojliggora systematiskt aktieigarengagemang via proxy
voting. I nuldget anses det inte sta i proportion till det
varde som mdjligheten skulle generera. Fragan ses dock
over regelbundet da sakldget kan forédndras.
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